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Nuovo Paradigma
In Ungheria

Da economia a basso costo

a cantiere ad alto valore aggiunto.
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Documento Strategico / Mercati Esteri
Finestra di Analisi: 29 Giugno - 4 Luglio 2026
Fﬂcus: PMI e Capitale Industriale Italiano
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 Istituzionale

29 Giugno

Trasparenza Fiscale

Rivelazione del reale deficit
pubblico (>8% del PIL). Fine

-

1

della spesa pre-elettorale. - |

t Sei Giorni di Shock Therapy

a2 Luglio

Sblocco Energetico e Geopolitica

Fine della moratoria sull'eolico
onshore e via libera al negoziati
UE per Ucraina/Moldavia.
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2 Luglio |

Riforme Infrastrutturali

Pubblicazione del maxi-bando
per I'espansione dell’Aeroporto

di Budapest. J
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4 Luglio
Smantellamento Monopoli

Trasferimento coatto dei fondi
KEKVA allo Stato e scioglimento

dell'emittente statale MTVA. i \
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La Realta Fiscale e la Corsa
all’Euro 2030

|| debito deve scendere sotto il 60% per I'adozione dell’'Euro nel 2030.
Nuove riforme fiscali includono unimposta patrimoniale dell'1% sui grandi
capitali e la fine delle tasse settoriali distorsive.

|_E'tichettti'.' Proiezione Precedente Realta Emersa j
» . " " | F, o
Deficit di Bilancio (% PIL) 9.U7 > 3:0_@ |
g Impmne un'austerita mirata.
_ I o
Inflazione (CPI) 3,0 - 3,2% .
- Mitigata dall'apprezzamento valutario.
s ; L 2 o/ _ o
Tasso di Disoccupazione 4:2 ,/0, 4:4 % el
Mercato teso, altissima pressione suli salfm =
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De-Risking e lo Smantellamento dei Monopo
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Istituzioni: Fine dell'era KEKVA (2 Luglio)

Lo Stato recupera il controllo di asset chiave (Mathias
Corvinus Collegium, Libri, Modul University).

Media e Democrazia: Ripristino dell'Indipendenza (4 Luglio)

M Scioglimento dell'autorita NMHH e di MTVA, sostituite da un == |
- Public Media Board indipendente e da un nuovo Fondo Stampa. |
! | - — - N
AEEaEE | Geopolitica: Riallineamento Europeo (3 Luglio) I
EER — Fine della politica dei veti; voto unanime |

per I'adesione UE di Ucraina e Moldavia.

L'Impatto Finanziario
Sblocco garantito dei 16,4 Miliardi di Euro

dal Recovery and Resilience Facility (RRF).
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Il Boom di Borsa e il TF +
Paradosso del Fiorino Forte

L’'Economia Reale

* La valuta forte abbatte i
costi del debito pubblico
(31% in valuta estera)
ma strangola i margini di
esportazione delle
aziende locali.

La Finanza

* |'Indice BUX sfonda quota
141.000 punti (+43% annuo). Y
OTP Bank e MOL Group g
dominano gli scambi
grazie al calo del rischio
d'insolvenza.

+ |l Fiorino si apprezza del
15% sull'Euro (352-356
HUF/EUR).

| |
La Via di Fuga

Le PMI manifatturiere
non possono piu
competere sui costi.
L'automazione
dei processi
produttivi & ora

l'unica opzione &
di sopravvivenza. || .
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La Fine del Blocco Eolico e la Nuova Rete

——o Limite di Altezza

tecnologie ad altissimo

: Da 130m - 199m (Cnns.ent.endn |

q |
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», 31 Agosto 2026

Primo maxi-bando da 700 MW
(Valore: ~1 miliardo di Euro).

[

 rendimento). »! Ammodernamento Rete
’:' 500 Miliardi di HUF stanziati
e per I'u_pgrade della
A trasmissione.
1
| *;’ | o Capacita Nazionale B [
| Dai limitati 330 MW = ] Infrastruttura Digitale
| - Obiettivo 4 GW entro il 2030. 54 Miliardi di HUF in smart ﬂ
|” meters per i nuovi contrattia ||
prezzo dinamico.
/’f'f S Hf‘f? / e L T tx 11 *&'E‘x“ s H\ -
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Il Mega-Cantiere
dell’Aeroporto di Budapest

g5 | Zone 1: Terminali (Aviation)

Nuova superficie di 30.000 mq.
Main Terminal Building (MTB) e <

riqualificazione T2A/2B.

Richiesta estrema per sistemi HVAC
ad alta efficienza.

f}z Zone 2: Energia e Supporto <

Nuova centrale termica con
integrazione di sistemi geotermici.

Zone 3: |l Collegamento
Ferroviario (PPP)

Bando da 1,1 Miliardi di Dollari.

Linea a doppio binario di 27 km.

Richiede velocita di 200 km/h (standard
TEN-T), carichi da 225-kN e una complessa
stazione sotterranea in terreni alluvionali.




Due Archetipidi
Adattamento Aziendale

-

>» Civita Group Nyrt (Agritech / Economia Circolare)

o Profilo: Mulino per mais da 40.000 tonnellate
(non OGM) a Monostorpalyi.

> Quotazione: Azioni stahili a 190-192 HUF.

o L'Adattamento: Fuga dai bassi margini.
Transizione verso stoviglie monouso biodegradabili

e commestibili. Cofinanziamenti UE utilizzati per
innalzare il valore aggiunto.

o

CODE-431=5 1= 18 min
CODE-532-03 254 120 min
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» Gloster Digital Group Nyrt (IT / Scalabilita)

o Profilo: Sviluppo software e infrastrutture cloud.
Focus su fusioni e acquisizioni in area DACH, UK e USA.

> Quotazione: Titolo in ascesa a 540-560 HUF,
forte liquidita con programma di buyback.

| © LAdattamento: Modello occidentale. 91,4% dei |
| ricavi da entrate ricorrenti. Esportazioni oltre il 52%.

)
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COOE - 480 50 %4 18 min | |
25 & 5 min |
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La Nuova Sincronia
Italo-Ungherese
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iy, Forza Italiana "\@¥¢ |
[ i L'ltalia & il 9° fornitore | R
assoluto (3,6%) e 3° mercato
di destinazione (4,8%).
Composizione export:
Metalli di base (24,2%), |
Macchinari (16,7%),

I ¥
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A\ \ Materie plastiche (8,6%). / /08

- MNon piu subfornitura passiva, ma
Ungherem | fornitura di tecnologia turn-key
Fine del lavoro a basso costo, —— e servizi di ingegneria avanzata.
necessita di automazione, -.I — | Il partner ideale per il salto
W\ massicci capitaliUEda |/ jill tecnologico ungherese.
M\ spendere in infrastrutture (/4

green.




T
Opportunita nell’'Energia
e nelle Smart Grid

Il fondo da 500 miliardi di
fiorini per la rete elettrica
richiede trasformatori ad
alta tensione e soluzioni
di stoccaggio industriale
(energy storage).

Enorme domanda per
I'industria meccanica
di precisione italiana.
Riduttori, cuscinetti,

sistemi di frenatura e
materiali compositi

necessari per progetti

come il parco GEIl a Vadosfa
(70 turbine da 220m).

Y 9,
o > € >

D

Gestione avanzata per la
transizione ai contratti a
prezzo dinamico, supportata
dallo stanziamento per

gli smart meters.
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Opportunita nelle Infrastrutture ‘[ ingegneria acroportuale
e Mobilita o oo

know-how leader nei sistemi HVAC
complessi e nella sicurezza
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LElefante nella Stanza (La Rete Ferroviaria)
\ o Sistemi di Trazione e Segnalamento e Ingegneria Geotecnica —/
Necessita di standard ERTMS italiani Expertise italiana cruciale per lo scavo
per gestire i 200 km/h sui nuovi binari. profondo della stazione sotterranea nei
complessi terreni alluvionali di Budapest.
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Automazione 4.0 contro
la Pressione Salariale

1 =
Robotica e Meccatronica
Per arginare il rincaro della c

manodopera, l'industria
automotive ed elettronica locale
necessita urgentemente di bracci
robotici italiani, isole di saldatura
automatizzate e sistemi di visione
artificiale.

L

~ Food-Tech e Packaging Sostenibile

Seguire il trend Civita Group. Domanda in
forte crescita per linee di packaging
ecosostenibile, essiccatoi industriali e
macchine per l'estrazione a freddo.

o

3

9

M

Integrazione Software

L'implementazione di sistemi
MES (Manufacturing Execution
Systems) italiani per garantire
standard di produttivita europei.

| 1§
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Il Playbook Operativo per le Imprese ltaliane

i
e . 1\ e —ak
@ Monitoraggio Capitali UE | ~ Rigorosa Conformita ESG

Presidiare le piattaforme di gara pubbliche |l crollo dei vecchi monopoli (KEKVA) premia
europee (sistema TED). | 16,4 miliardi del RRF la trasparenza. Implementare rigide due
seguono cronoprogrammi di spesa diligence prima di siglare joint venture e
estremamente rigidi e veloci. presentare solidi bilanci di sostenibilita.
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=il Ottimizzazione Fiscale in Loco ||, @%D Approccio di Sistema (RTI) g
Affidarsi a consulenti specializzati a Budapest . Evitare la fornitura isolata. Inserirsi in =
per navigare le riforme fiscali incombenti (es. . con :
imposta patrimoniale dell'1%) e strutturare ' forti (es. modello Gloster) per (12
| branch operative perfette. offrire soluzioni chiavi in mano. -
L = i
o 4 + UE
+ R i

& NotebooklLM



