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L'Imbuto Strategico: Dal Rischio Paese all’/Azione Tattica

Fase 1: Macro - Politica e Regole — \

Destrutturazione Oligarchica. Il governo di Péter Magyar smantella _
le asimmetrie del capitalismo clientelare (N.E.R.) e stabilizza il "
quadro fiscale, ripristinando un level playing field.

Fase 2: Meso - Flussi e Mercati

Lo Sblocco dei Capitali. Pace diplomatica e riforme
P ——— ? »  Sbloccano 16,4 miliardi di fondi UE.
z 2y La Borsa di Budapest (BUX) registra un 1M

- +42,39% annuo. Il fiorino si stabilizza.

|

2 .-::'J_ . s
// / Fase 3: Micro - Strozzature Operative

Il Collo di Bottiglia. Lo stop improvviso ai
lavoratori ospiti extra-UE genera una crisi di
manodopera che impone massicci investimenti
(CAPEX) in automazione.

Azione: LOpportunita Italiana

Il Fit Perfetto. Le inefficienze magiare incontrano i vantaggi
comparati italiani: tecnologia green, edilizia avanzata e
robotica CNC, supportate da SIMEST e CCIU.
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Anatomia della Transizione:
Il Cambio di Paradigma Sistemico

Era Orbanomics

Nuovo Corso Magyar - Partito Tisza

Informazione

Controllo centralizzato e asimmetria
informativa per favorire conglomeratsi

* Azzeramento verticl media di Stato.
* Proxy Indicator per gli investitori istituzionali:

e Trasparenza | oot fine dei monopoli garantiti.
Appalti e Mercato chiuso, bandi sovrastimati e | ® Conformita agli standard della Procura UE.
CEE o capitalismo clientelare (es. * Abolizione della legislazione retroattiva.
oligopolio Gyula Balasy). * Vuoti di mercato pronti per operatori esteri.
| o * Reintroduzione regime semplificato KATA per
Architettura Spesa pre-elettorale insostenibile, Stimolaralie PMI J P P
Fiscale HUSIERET NG Lot o lEE » Imposta patrimoniale dell’1% per riequilibrio

sociale.
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De-Risking Geopolitico: La Risoluzione del Nodo Ucraino

VETO SISTEMATICO
(Decennio Passato) Xﬂ :

Ostruzionismo all’adesione - X bg IL CATALIZZATdB

e

> INTEGRAZIONE

UEINATQ di Kiev, ‘: 7 = Trattato 12 Giugno 2026 EURO-ATLANTICA
strumentalizzando la s p
minoranza etnica magiara Accordo storico esecutivo Tisza.
in Transcarpazia. Ripristino dei diritti educativi per
100.000 residenti, vincolato al
monitoraggio UE.

A

L’'Impatto sui Mercati (So What?)

Ritiro immediato delle riserve ungheresi. Sblocco del primo cluster negoziale UE per I'Ucraina.
Segnale netto agli investitori: Fine dell’era di instabilita e ostruzionismo istituzionale.
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Cruscotto di Stabilita: Consolidamento e Proiezioni Macro

Il Punto di Flesso
(Maggio 2026)

Proiezioni di Riferimento

L’Eredita: Deficit Q1 di 3.806
mid HUF (77,9% debito/PIL).

L'Inversione: Surplus di 43,5
mld HUF registrato a maggio.
Primo segnale di rigorosa
ottimizzazione delle entrate

promossa dal Ministro Karman.

(FMI/Fitch)
Crescita 2025: 2026 proj: _, 2027 proj:
PIL Reale 0,5% 1,7%-23% = 2,1%-2,6%
Inflazione 2025: 2026 proj: 2027 proj:
Media 4,4% ~ 3,2% = 3,8% 3,1% \_\‘_\
o . Obiettivo 2030:
Deficit 2026 proj: : .
Pubblico |  -5.6%/64% > <3%peringresso | S~

Eurozona
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L'Iniezione di Liquidita: 16,4 Miliardi e la Corsa Contro il Tempo

La Cascata dei Fondi

16,4 MId € (Totale Sbloccato - Accordo von der Leyen-Magyar)

!

6,6 Mid €

(Fondi di Coesione - Infrastrutture e trasporti civili)

|

10,4 Mid €
(Fondi RRF - Liquidita per la Ripresa)

|
-

5,8 Mld €

(Il Vincolo Verde: 48,1% del RRF
blindati esclusivamente per
transizione climatica).

La Miccia Accesa

Maggio '26:
Accordo Palitico

[ 10 Luglio '26:
Approvazione Ecofin

31 Agosto 2026:

Scadenza Esecutiva Perentoria.
Tutti i super-milestones devono
essere cantierizzati.

Impact: La burocrazia non ha tempo per
creare filiere locali. Si aprono praterie per
fornitori esteri pronti all'uso.
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La Risposta dei Mercati: Scudo Speculativo e Rally Azionario

Indice BUX (Borsa di Budapest) Dinamiche Valutarie (USD/HUF)

Chiusura 12 Giugno: 135.724,68 punti USD/HUF scambia a 304,25
(+1,64% intraday) | (apprezzamento 0,29%)

Performance Annua: +42,39%
Cap: 25.163 mld HUF

T

Scudo Speculativo
dellUE in Azione

| mercati prezzano lo sgonfiamento del rischio | L"arrivo imminente dei fondi comunitari frena la
 sistemico. Volumi guidati da blue-chip esogene al volatilita storica del Fiorino, abbassando i costi di

ciclo domestico. | rifinanziamento del debito estero (33% del totale).
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Riconfigurazione delle Filiere: Le Manovre dei Campioni Nazionali

Gedeon Richter | | MOL Group Magyar Telekom r
(Farmaceutica) | (Energia e Geopolitica) (Ingegneria Finanziaria)
- ————n —_— = =
—n = Il_Il -
Azione: Partnership Azione: Estensione Azione: Esecuzione
globale con l'indiana deroga OFAC (USA) per buyback per 92.000
Hetero Labs (10 Giugno). acquisire il 56,15% della azioni (2647,46 HUF avg).
serba NIS dalla russa
Obiettivo: Sviluppo e Gazprom Neft sanzionata. Obiettivo: Segnalare
commercializzazione solidita dei flussi di
dell'iniezione di Obiettivo: Garantire il cassa e fiducia
Semaglutide (generico dominio raffinativo nei manageriale post-
dell'Ozempic®) in vista Balcani ed estromettere i transizione.
del patent cliff 2027 capitali russi
(EMA/FDA). dall'infrastruttura critica.

lll I'_II I_l' I'_|_I [ I !

& NotebooklLM




Lo Shock Operativo: La Fine dell’Era dei Lavoratori Ospiti

Decreto 6 Giugno: Stop Flessibile
immediato a nuovi permessi Impossibilita per le
per agenzie interinali multinazionali di aggirare le
(Armenia, Georgia, Filippine). pastoie burocratiche per i

Blocco Visti Extra-UE > Carenza di Manodopera

Tetto max resta 35.000. megaprogetti.
| Opportunita:
7N Automazione e
Robotica
Unico antidoto per mantenere : 7
I'efficienza produttiva globale.
Aumento del CAPEX Inflazione Salariale
Necessario - \ - (Wage Inflation)
Le fabbriche non possono piu Competizione feroce per |
competere solo sul costo del lavoro. talenti gia sul territorio.
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Il Vantaggio Comparato: Nicchie di Specializzazione per le PMI Italiane

L'abbattimento delle barriere clientelari (fine N.E.R.) restituisce valore ai fondamentali economici,

aprendo mercati inelastici.

Economia Verde e Reti
(Target: 5,8 MId € RRF)

 Domanda Magia:
Transizione climatica
rapida entro agosto 2026.

» Offerta Italia: Leader in
smart grids, inverter
industriali, cogenerazione e

solare di nuova generazione.

Infrastrutture e Materiali
(Target: 6,6 MId € Coesione)

- Domanda Magia:
Cantierizzazione immediata
trasporti e opere civili.

» Offerta Italia: Ingegneria
dei materiali sostenibili ed
eccellenza nel design
architettonico civile.

Automazione e Robotica
(Target: Compensazione Lavoro)

 Domanda Magia:
Sostituzione manodopera
mancante post-riforma visti.

« Offerta Italia: Dominio
europeo in macchine CNC,
robotica collaborativa e linee
produttive chiavi in mano.
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La Rete di Protezione: L'Ecosistema Istituzionale Integrato

Linee di credito agevolato (spesso a fondo

SIMEST perduto) coordinate con I'"Ambasciata d'ltalia.
: S _Dicki Copertura per reti commerciali, transizione
(I-EVE Finanziaria e De RISkII"Ig) ecologica e potenziamento patrimoniale.
S
La Camera di Commercio Italiana per
CCIU (Networking e I'Ungheria come catalizzatore B2B fiduciario.

Orientamento nel diritto societario locale e

Navigazione Legale) superamento delle barriere linguistico-culturali.

' . | =7 ﬂ Database proprietario con 30 anni di storico.
Zay < ~ _~ _— Algoritmi A per analizzare bilanci, flussi di
e ~ENE~ cassa e vulnerabilita dei concorrenti, garantendo

studi di benchmarking inconfutabili.

ITL Group
(Intelligenza Artificiale e Dati)
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Il Match Perfetto: La Congiuntura Strategica Italo-Ungherese

Inefficienze & PN \\\\\ /é =

.-.-_.__.-"' e
o
e,
-
- o

Vantaggi Comparati

Urgenze Ungheresi \ \ !( a4 Sistema Italia
» Scadenza fondi Green - "‘* "" * Eccellenza in tecnologie
P (struzionaLE ) || ARt oe
monopoli NER. T .+ Leadership robotica
» Carenza manodopera // j/ ‘ manifatturiera.
flessibile. |

// Liquidita SIMEST + R
= Relazioni CCIU + Dati IA di ITL

e
S .

Takeaway: Non e una proiezione teorica, ma una Joint Venture naturale ed esecutiva,
sbloccata da un'irripetibile finestra macro-politica. Il momento di agire e ora.
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