Ungherila 2026:
Il Nuovo Paradigma

Blueprint strategico e playbook
operativo per le PMI e gli investitori
istituzionali italiani.
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La Fine di un'Era: |l Ritorno alla Tecnocrazia

= | : i
Vecchio Sistema (NER) Esecutivo Tisza (Maggio 2026) |
Syt |
i |
: : : Andras Karman: BUELRETTELE Laszl6 Gajdos:
Logiche clientelari e Finanze e Rigore Economia e Resilienza Climatica
opacita strutturale. Fiscale Transizione e |drica
STATUS: OPERATIVO / INTEGRATO @ N

LE—?]M..H: IN EROSIONE / INATTIVO =

@f ]03 — ‘l /3 @Q ‘I / Vittoria con maggioranza
0 9 AT costituzionale del partito

Tisza nell’aprile 2026.

&) 55

Nuovi sottosegretari Lauree totali nel In possesso di PhD Presenza femminile 16 ministeri riorganizzati
nominati gabinetto per disinnescare i centri di
potere passati.
|- Ry ) ] L —| JE -
v H N LHES TARE: ZdUda.05. 00 7 CODE: TI5£A_EAEL REF 4B
| T SYSTEM CLEARANCE | DIESTAKE: 20 E: TISZA_EXEC_REF 26 |

&1 NotebookLM



ff CENE: FERSAL_QUTLOGM_B6

TEOSTRRF. 2004 BE. 15

TERESTAHP: 2826.85.15 /) CODE: FISCAL_DUTLODE 26

L'Evaporazione del Premio di Sfiducia

RENDIMENT! OBBLIGAZIONARI . S
Boom Azionario:

??{ : TS: 2826,85%.15% /f YIELO _TRACKER_EU Indice BUX
" | Ungheria: 6,5%

L'indice di Budapest mantiene
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6% - un incremento del +35,95% a/a.
- - 5 6% Fondi indicizzati a 3 anni >40%.
Polonia: 5,9% ;
5% |
Collasso dello Spread 10X BOX_TREND: +35.995 Y01
4% - post-insediamento
Germania: 3,17%
3% = $ IL GRANDE SBLOCCO

(1= [3, 22, 5.15]

2% 26,5 Miliardi €

Fondi Coesione + RRF (12% del

1% PIL). Negoziati con I'UE prezzano
i lo sblocco imminente. Scadenza

0% e "oe 0 fi8.8.5] 15: 2626.85.15 // Y1ELD_TRACKER EU RRF: 31 Agosto 2026.

e 2024 2025 2026 POST-INSEDIAMENTO TOTAL_FUNDS: 26.5 BM & ff GDP_THPACT: 12% // s

RRF_DEADLINE: 2826.88.31
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Depoliticizzazione: Il Ripristino dello Stato di Diritto

2 [ STATUS: RISOLTO ]

01. Bonifica dell'Agenzia delle Entrate e Dogane (NAV)

Contesto: Divisione penale precedentemente accusata di interferenze politiche arbitrarie
nei confronti del settore privato.

Intervento: Rimozione dei vertici storici (Gen. Demeter) e sostituzione puramente tecnica
(Gen. Domokos) il 20 maggio.

Impatto B2B: Le verifiche fiscali tornano a essere procedure oggettive, azzerando il
rischio di ritorsioni per gli investitori esteri.

-

| _STATUS: RISOLTO |

_ 02. Blocco delle Speculazioni Immobiliari

Intervento: Stop governativo alla svendita opaca per 35,2 mld HUF della sede storica del
m Ministero delle Finanze in piazza Jdzsef nador.

Impatto B2B: Fine dell'emorragia di asset statali. Riaffermazione del controllo
pubblico sui beni di pregio e chiusura dei canali di arricchimento clientelare.
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La Fine dei Magantokealapok:
Apertura del Libero Mercato

L"Anatomia dello Smantellamento Oligarchico

Capitali Gestore Controllo o Controllo Libero
: s Oligarca @ —> Assoluto e . Statale Appalto e
T (Minoranza) Monopolio Infrastrutturali Trasparente Competizione
Legge Tisza: Abbassamento della soglia
legale per la revoca della fiducia ai gestori
(ex 75%). Lo Stato riprende il controllo. ___J

COMPLIANCE UE: L'entrata in vigore delle direttive anti-riciclaggio UE (Luglio 2027)
éijB imporra la trasparenza totale sui registri dei titolari effettivi. Disarticolazione definitiva
delle architetture opache.
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HUD Economico Nazionale (Q2 2026)

Tassi Banca Centrale (MNB) Inflazione
6,25% 1,8%—>>5%
Invariato
L'Ungheria mantiene i tassi piu alti dell'’UE. Minimi storici a marzo, ma rischio di spirale
Strategia ‘wait-and-see’ contro shock esogeni. prezzi-salari entro fine anno per il mercato del
lavoro teso.
Prodotto Interno Lordo (PIL) Bussola Strategica MNB

e Integrazione nell'Eurozona fissata

come obiettivo prioritario per il
2030,
e Avviata la liquidazione delle

fondazioni opache della precedente
era (Pallas Athene, METU) per
ripristinare la credibilita.

+1 7% a/a .II

Crescita congiunturale Q1 dello 0,8%. Ripresa
trainata dai servizi ('Otthon Start ) e lleve
rimbalzo industriale.
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Financial Intelligence Terminal

Dinamiche Valutarie:
L'Effetto Elastico del Fiorino

358,65 HUF/EUR

IL VANTAGGIO ITALIANO
(Allentamento)

Abbatte i costi di importazione.

| macchinari, le automazioni e le tec-
nologie italiane diventano immediata-
mente piu accessibili ed economici
per gli acquirenti ungheresi.

LA CRISI UNGHERESE
(Tensione)

Erode la competitivita di costo.

Per mantenere i margini di export, le
aziende ungheresi non possono piu
contare sulla svalutazione e sono
forzate a investire in efficienza.

RISULTATO INEVITABILE:

N\ Picco di domanda strutturale per Automazione, Roboti- /

ca Collaborativa (Cobot) e Meccanica Strumentale
italiana per salvare i margini operativi magiari.

Financial Intelligence Terminal
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Financial Intelligence Terminal

|
Catalizzatore di Domanda #1:
Obsolescenza e Sicurezza (HSE)

(
[ EVENTO ] [ EFFETTO SISTEMICO ] [ SOLUZIONE ITALIANA ]
22 Maggio 2026: Catastrofica Colli di bottiglia nei precursori * |ngegneria antincendio
esplosione durante la plastici. Lincidente espone automatizzata e Revamping
riattivazione dell'impianto I'urgente inadequatezza dei industriale.
petrolchimico post-sovietico protocolli di sicurezza Sensoristica loT per
‘Olefin 1" della multinazionale preventiva. Pressione rilevamento fughe gas e

MOL a Tiszaujvaros. governativa sull'intero monitoraggio.
comparto chimico per
I'adeguamento immediato agli
standard UE.

Consulenza direzionale HSE
e certificazione ATEX
(Atmospheéres Explosibles).

Code: #A015B3188 Code Header: #9935698 & NotebookLM



Catalizzatore di Domanda #2:
Emergenza Idrica e Agritech

e ™ - ™
[ EVENTO ] [ EFFETTO SISTEMICO ] [ SOLUZIONE ITALIANA ]
Primavera 2026: Siccita 2 Maggio: Il Premier impone e Fornitura di meccatronica
estrema nel bacino pannonico. un 'Piano d'Azione Idrico agricola e sistemi di
Minacce severe alla stabilita Immediato'. Avviene la irrigazione a goccia.
idrogeologica della regione » depoliticizzazione delle Rivitalizzazione dei bacini
sabbiosa dell'Homokhatsag e avtorita di bacino per idrici e reti di
dell'Alfold. garantire appalti basati monitoraggio geologico.

unicamente sul merito sy Stazioni di pompaggio ad

ingegneristico. e i altissima efficienza e
\ | % \ i impianti di
; | desalinizzazione/potabilizz

azione.

™ ol HEAROCE T A A 1 MATE L9 e . F ol % Tt < A IMATT A E
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Catalizzatore di Domanda #3:
Smart Grids e Transizione IT

r_

L

[ EVENTO ]

Febbraio 2026: L'azienda ALTEO
attiva a Gyor il piu grande impianto
nazionale di accumulo a batterie
(BESS) da 100 MWh.

-

[ EFFETTO SISTEMICO ]

L'infrastruttura elettrica
e sotto stress a causa del
boom del fotovoltaico.
Deve essere stabilizzata
d'urgenza per garantire
continuita alla cruciale
industria manifatturiera e
automotive.

AATELOD e F el 1e
#2000 Financlal I | jE

[ SOLUZIONE ITALIANA ]

e Tecnologie Smart Grid e
trasformatori ad alta
efficienza.

Software ERP e Intelligenza
Artificiale per il
bilanciamento predittivo deil

carichi elettrici.

BONUS IT: Stanziati 7,5
milioni € statali per la
digitalizzazione delle PMI.
Opportunita di Joint-Venture
sovvenzionate per le software
house italiane.
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L'Ecosistema di Atterraggio
Italo-Ungherese

f ™

[ LIVELLO 1: Copertura Politica ]

Vertice Meloni-Magyar (7 Maggio). Asse strategico
incentrato su difesa e competitivita. L'Ungheria
sl posiziona come alleato europeo affidabile.
<risk_status: ELEVATED_POLITICAL_ALIGNMENT>

[ LIVELLO 2: Tubi Finanziari ]

SIMEST mette a disposizione linee di credito
agevolate e massicce quote a fondo perduto
(derivate dai fondi RRF) per espansione,
transizione ed e-commerce.

<funds_unlocked: RRF_GRANTS_ ACCESSIBLE>

.
[ LIVELLO 3: Stivali sul Campo ]

La Camera di Commercio (CCIU) e i programmi
gratuiti 'One-to-One' di Assolombarda smistano
le PMI nei settori ottimali, operando come
antenne commerciall per azzerare l'attrito
d'ingresso.

<market_entry_friction: MINIMIZED>
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Playbook Operativo: Regole d'Ingaggio per il 2026

Sfruttare 1'Ecosistema

Minimizzare 1'esposizione del
capitale iniziale avvalendosi
sistematicamente dei cofinanziamenti
SIMEST e del networking profilato
della CCIU per decodificare il

nuovo panorama degli appalti
pubblici.

o>"E

hXe:

Riposizionamento
dell'Offerta

La fine dell'era del subappalto.
L'apprezzamento valutario e 1 salari
impediscono la competizione sul costi.
Le PMI italiane devono vendersi
esclusivamente come partner
tecnologici "chiavi in mano"
(Automazione ed Efficienza).

Due Diligence
Implacabile

Lo smantellamento del capitalismo
clientelare genera turbolenze legali.
Esigere audit rigorosi: evitare joint-
venture con ex magantokealapok e
privilegiare alleanze con entita
private indipendenti di solida base
ingegneristica.
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