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1. Il Terremoto
Politico

Vittoria schiacciante di
Péter Magyar (TISZA). Fine
di 16 anni di era Orban.
Maggioranza dei 2/3 per
riforme costituzionali.

2.1l Nodo
Macroeconomico

Crescita asfittica (stima
1,7% nel 2026) e inflazione
persistente (3,8%). Tassi
alti (6,25%) impongono
finanza alternativa.

3. Il Pericolo
Esterno

Petrolio >$100/barile.
Rischio lazione per la
manifattura ungherese.

4. L'Opportunita
per |'ltalia

Sblocco imminente dei fondi

UE (PNRR/REPowerEU).
Focus su Transizione
Energetica (BESS), Industria
4.0, e Infrastrutture.

& NotebookLM



La Frattura Sistemica: LArchitettura del Nuovo Parlamento

TISZA (138 Seggi) -
» Super-maggioranza
costituzionale
Maggioranza : :
: . Fidesz (55 Seggi) -
dei 2/3 Crollo storico

00000008 — Altri / Nostra Patria
(6 Seggi)

Da Insider a Rottamatore
Péter Magyar, ex-diplomatico e insider del sistema, possiede ora I'autonomia

aritmetica per emendare |la Costituzione, smantellare le leggi cardinali e ripristinare
| requisiti democratici richiesti da Bruxelles nei primi 100 giorni.
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Diagnosi Macroeconomica: Un'Economia Duale in Frenata

| |
Crescita (Stima PIL 2026)

(o) Consumi interni artificialmente stimolati, ma investimenti
J o ed export penalizzati dalla debole domanda europea. B U —
|
|

Inflazione (Proiezione Media 2026)

Rischio sfondamento al rialzo dellabanda di = crosormmsesssssssssssseroesecececenciaaanrannaconcaceceaneacgy s A

tolleranza MNB. \__/\/\
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Politica Monetaria (Tasso Base MNB)

0O Costo del denaro congelato per difendere |l a
’ (o) fiorino.

Allarme Credito PMI

La rigidita monetaria rende il credito bancario tradizionale estremamente
oneroso. Le aziende dovranno strutturare canali di finanziamento
alternativi (equity, fondi UE) per sostenere le operazioni in Ungheria.
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Cambio di Paradigma: Dalla Orbanomics al Libero Mercato

l| Sistema Precedente Il New Deal TISZA
Tassazione Tasse su extra-profitti (fino al 10%) | Abrogazione graduale per ripristinare
Corporate e price cap distorsivi. redditivita e attrarre investimenti.

Tassazione
Privata

Sistema progressivo a tre scaglioni

. %). = . il i
Flat Tax radicale (15%) per riequilibrare il welfare statale.

Rapida integrazione UE, riforme
—» anti-corruzione e riapertura del
dossier per 'adozione dell’Euro.

Posizionamento Scontro con Bruxelles,
Internazionale equilibrismo con la Russia.
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L'Impatto Fiscale: Il Ritorno della Tassazione Progressiva

HR Alert: Pressioni

o Forte penalizzazione per Salariali Imminenti
dirigenti e quadri.
o L'aumento del cuneo fiscale sui

redditi medi e alti inneschera
aggressive rinegoziazioni

Da 5.000.000 a 15.000.000 HUF sindacali e individuali.

0 Aumento del carico sul ceto medio. L_E fi!iali itajiane devono
0 ricalibrare i budget HR per

assorbire larichiesta di
aumento del salario lordo al fine

Fino a 5.000.000 HUF di preservare il potere

Mantiene lo status quo per i redditi medio-bassi. d'acquisto netto.
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‘La Corsa Contro il Tempo: Sblocco dei Fondi Europei

p Deadline: 31 Agosto 2026

€10 Miliardi (PNRR / Recovery Fund)

e T R e T

Status: Scadenza inderogabile. || governo ha 100 giorni per approvare riforme sullo
Stato di diritto per evitare |a perdita definitiva dei fondi ad agosto 2026.

€7 Miliardi (Fondi di Coesione)

| |

Status: Disponibili fino alla chiusura del ciclo nel 2028.
Margine di negoziazione piu ampio.

Strategic Focus: REPowerEU

| fondi sbloccati saranno massicciamente reindirizzati verso la decarbonizzazione industriale e l'efficienza
energetica (REPowerEU), segnando un distacco netto dalla precedente dipendenza dagli idrocarburi russi.
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Lo Shock Esogeno: L’Effetto Hormuz sull’Industria Magiara

Erosione avanzo
commerciale,
Blocco Navale Esplosione svalutazione Rischio
USA nello Stretto quotazioni greggio fiorino, impennata Stagflazione &
di Hormuz. (>$100 al barile). costi per l'industria Razionamenti.
energivora
(automotive).

Senza i price cap del passato, I'efficienza energetica non € piu una scelta

ecologica, ma un imperativo di sopravvivenza immediata. Domanda esplosiva
prevista per soluzioni di autoproduzione B2B e fotovoltaico industriale.
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Navigare la Zona Grigia: Rischio di Attrito Istituzionale

Nuovo Esecutivo
Friction diagram

Governo TISZA,
maggioranza 2/3, spinta
legislativa rapida.

Burocrazia Trincerata
Friction diagram

Lealisti del precedente
governo con mandati
novennali (es. Procur-
atore Capo Péter Polt
fino al 2028, Corte
Costituzionale, agenzie
di appalto).

Operational Insight

12-18 Mesi di Turbolenza. Il processo di sostituzione dell'apparato burocratico generera stalli
prolungati. Previsti ritardi cronici nei bandi UE e lentezze nelle autorizzazioni.
Mitigazione: Assistenza legale locale di altissimo livello e mandatoria per le aziende estere.
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Il Radar Strategico per l'ltalia

1. Transizione Energetica
(BESS & Smart Grids)

(@)

5. Infrastrutture e
Trasporti

O

L'Italia & I'B® Fornitore
(quota 3,8%) e il 4° Cliente

(quota 4,8%) dell’'Ungheria.

Fine del clientelismo
oligarchico = ritorno alla
trasparenza competitiva

per le PMI italiane.

Q

2. Automazione e Automotive
(Industria 4.0)

3. Meccanizzazione Rurale

O

(Agricoltura 4.0)

4. Ho.Re.Ca e Retail
d’Eccellenza
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Opportunita 1: Transizione Energetica e Smart Grids

Target Solare:
9GW -> 12GW

Nl Instabilita

BESS

(Battery Energy Storage)

Il Problema

L'Ungheria ha superato i target solari, ma
la rete € drammaticamente sbilanciata per
mancanza di eolico e accumulo, causando
instabilita ai carichi elettrici.

La Soluzione Italiana

Fornitura di Battery Energy Storage
Systems (BESS) su scala industriale e
tecnologie per reti intelligenti.

Leva Finanziaria
Fondi REPowerEU e call europee come

PowerBoost. SACE segnala le rinnovabili
come fattori chiave di resilienza per
I'export italiano.
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Opportunita 2 & 3: Industria 4.0 e Agricoltura 4.0

W 1 | e i Gt 7Y

o %
.

Automotive Hub Meccanizzazione Rurale

Fornire componentistica e robotica alle Modernizzazione primaria per contrastare |
gigafactory asiatiche a Debrecen e Szeged. cambiamenti climatici e allinearsi alla PAC.
Funding: SIMEST e MIMIT (Investimenti Funding: Programma GINOP Plusz (50 Miliardi
sostenibili 4.0) supportano la transizione HUF). Sovvenzioni fino a 30M HUF creano un
digitale delle PMI italiane per queste bacino di acquirenti rurali fortemente
mega-commesse. capitalizzati, ideali per I'export della meccanica

agricola italiana (sistemi irrigui, trattori).
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Opportunita 4 & 5: Ho.Re.Ca, Retail e Infrastrutture Civili
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Retail & Agroalimentare

L'abolizione delle tasse sugli extra-profitti
rida liquidita alla GDO. Potere d‘acquisto in
crescita per la classe media.

Azione: Sfruttare la fiera SIRHA Budapest

2026 e il supporto ICE/piattaforme (Kifli.hu)
per spingere il Made in Italy alimentare.

DN

Infrastrutture e Trasporti

Appalti pubblici trasparenti vincolati a
protocolli UE. Ampio spazio per I'ingegneria
civile italiana e il signalling ferroviario.

Catalizzatore: Progetto da €22,7M per
I'integrazione treni/metro a Budapest.

AMIET_NS.

I|
| |
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Il Playbook Operativo per le PMI Italiane

Fase 1: Protezione
(Q2-Q3 2026)

Blindare l'operativita.
Ingaggiare consulenza legale
locaie per navigare la Zona |
istituzionale e riparametrare
le strategie retributive (HR)
in risposta alla nuova
tassazione progressiva. | =

Fase 2: Posizionamento

)
]
1
o
-

1
o
-

> (Q3-Q4 2026)

Fase 3: Penetrazione

Attivare il Sistema ltalia.
Sfruttare le linee di credito e
I'intelligence fornita dalla rete
combinata di Ambasciata,
ICE, SACE, SIMEST e

Confindustria Ungheria. %

1 (8

> (2027+)

TR

Aggredire le gare d’appalto

in ambito PNRR e REPowerEU
con un focus laser su
Cleantech, integrazione ;@;
BESS e modernizzazione -7

Agricola 4.0. @

%

-
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Fine del Rapporto

L'Ungheria si appresta a vivere un rinascimento economico finanziato dall'Europa.

Presidiare questo mercato tempestivamente con l'eccellenza tecnologica italiana
costituira un vantaggio competitivo incolmabile.

Fonti e Dati Macroeconomicl: MNB, Commissione Europea, Gsservatorio Economico MAECI, SACE, ICE.
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